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Fragen: Zeitplan

Erweiterung der Umsetzungsfrist oder langere Ubergangsfristen, um Kunden tatsachlich
besser zu informieren?

Die derzeit gultige PRIIPS Verordnung (Nr. 1286/2014) definiert wichtige Rahmenbedingungen fir das
Basisinformationsblatt (Hauptfragen, Informationen zu Performance und Kosten, sowie ein Ausweis eines
Risikoindikators auf dem Basisinformationsblatt) und ermdglicht den europaischen Aufsichtsbehdrden (ESAs =
ESMA, EBA, EIOPA) einen delegierten Rechtsakt (regulatory technical standard) mit detaillierten Vorgaben ftr
das Basisinformationsblatt (KID = Key Information Documents) zu definieren.

Die Europaische Kommission soll bis 31.03.2016 einen Entwurf der delegierten Rechtsakte bekommen und hat
dann 3 Monate Zeit, den Entwurf dem EP und dem Rat zu uberliefern (diese haben noch weitere 3 Monate Zeit fiir

die Finalisierung). Das heil3t, die finalen delegierten Rechtsakte sind bis spatestens Ende September
beschlossen. Bis 31.12.2016 ist die Verordnung und die delegierte Rechtsakte umzusetzen.

Wird die Frist ftr die Umsetzung von PRIIPs verlangert?
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Verschiebung?

Saria, FMA

00 . © NES
= MIFID Il = PRIIPs-VO (|2 IDD
N N N
— N N
™ | < ™
NEWS > Steuer I;; l};
10.12. | 2015
BVI: Kippt Mifid 1I, dann Kkippt PRIIP mitT
11.02.2016 16:25:00 e— Drucken | B3

MIFID II wird um ein Jahr verschoben

' Chance fiir Priips-Verschiebung sinkt

EIOPA, EU-Kommission und EU-Parlament far Anwendung ab Ende 2016
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9.12.2014

Amtsblatt der

Anwendung?

Européaischen Union L 352/1

VERORDNUNG (EU) Nr. 1286/2014 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 26. November 2014
Uber Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)

(38) Um den PRIIP-Herstellern und den Personen, die Uber PRIIP beraten oder sie verkaufen, geniigend
Zeit einzurdumen, um sich auf die praktische Anwendung der Anforderungen dieser Verordnung
einzustellen, sollte sie erst zwei Jahren nach dem Datum ihres Inkrafttretens gelten.

Diese Verord
Union in Kraf

Artikel 34

NLINA tritt am zwanzinsten Taa nach ihr
~J ~J ~J

er Veroffentlichung im Amtsblatt der Européischen

. Sie gilt ab dem 31. Dezember 2016.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitgliedstaat.
Geschehen zu StralRburg am 26. November 2014.
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Wo setzt PRIIPs-VO an?

Produktentwicklung [ Marketing ) Vertrieb b

» Produkt-Governance-GL = §252 Abs. 8 VAG = Art. 13- 14 PRIIPs-VO
= LL 13 ORSA-GL = UWG = Art. 17ff IDD
= Art. 251DD = Art. 9 PRIIPs-VO = 8§ 252 ff VAG (Infopflichten)
> Beschwerden mm) Produktintervention
= Beschwerde-GL (EIOPA) = Art. 9 EIOPA-VO
= Art. 19 - 21 PRIIPs-VO = Art. 15- 18 PRIIPs-VO

= Art. 14-151DD
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Fragen: Anwendungsbereich

Was fallt unter PRIIPs?

Laut Artikel 4 der Verordnung Nr. 1286/2014 qilt als ,Versicherungsanlageprodukt® ein Versicherungsprodukt,
das einen Falligkeitswert oder einen Rickkaufwert bietet, der vollstandig oder teilweise direkt oder indirekt
Marktschwankungen ausgesetzt ist. Die Definition flr verpackte Anlageprodukte wird nur Gber eine
Negativaufzéhlung eingeschrankt (Artikel 2 der Verordnung Nr. 1286/2014).

Fallt die pramienbeglnstigte Zukunftsvorsorge (pZV) unter PRIIPsS?
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Was gilt als PRIIPs?

PRIIPs

A

verpackte Anlageprodukte flr
Kleinanleger (PRIPS)

Anlage ..., bei der unabhangig von der
Rechtsform der Anlage der dem
Kleinanleger riickzuzahlende Betrag
Schwankungen aufgrund der
Abh&angigkeit von Referenzwerten oder
vor der Entwicklung eines oder
mehrerer Vermogenswerte, die nicht
direkt vom Kleinanleger erworben
werden, unterliegt

Versicherungsanlageprodukte

Versicherungsprodukte, die
a) einen Falligkeitswert oder
b) einen Ruckkaufwert bieten,

die vollstandig oder teilweise direkt
oder indirekt Marktschwankungen
ausgesetzt sind
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Was ist kein PRIIPS?

a) Nichtlebensversicherungsprodukte gemald Anhang | der Richtlinie 2009/138/EG /
b) Lebensversicherungsvertrage, deren vertragliche Leistungen nur im Todesfall oder bei /
Arbeitsunfahigkeit infolge von Korperverletzung, Krankheit oder Gebrechen zahlbar sind

e) Altersvorsorgeprodukte, die nach nationalem Recht als Produkte anerkannt sind, deren
Zweck in erster Linie darin besteht, dem Anleger im Ruhestand ein Einkommen zu gewahren, 7
und die dem Anleger einen Anspruch auf bestimmte Leistungen einraumen -

f) amtlich anerkannte betriebliche Altersversorgungssysteme, die in den Anwendungsbereich
der Richtlinie 2003/41/EG (IORP) oder der Richtlinie 2009/138/EG (Solvency II) fallen /

g) individuelle Altersvorsorgeprodukte, fur die nach nationalem Recht ein finanzieller Beitrag
des Arbeitgebers erforderlich ist und die bzw. deren Anbieter weder der Arbeitgeber noch der x
Beschaftigte selbst wahlen kann
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Welche Produkte sind erfasst?

Produktarten / des Anwendungsbereichs
Gemischte Ab- und ErlebenV ,Marktschwankungen® (Art. 4 PRIIPs-VO)
reine AblebensV Leistung nur im Todesfall (Art. 2 Abs. 2 lit. b PRIIPS)
RentenV ,Marktschwankungen® (Art. 4 PRIIPs-VO)
Sofort beginnende RentenV ,Marktschwankungen® & Zweck: keine ,Anlage“?
kILV, FLV/ILV, kaoLV ,Marktschwankungen® (Art. 4 PRIIPs-VO)
Berufsunf., Dread-DiseaseV, PflegeV, UnfallV NichtlebenV (Art. 2 Abs. 2 lit. a PRIIPs-VO)

ZusatzV iKm HauptV (sofern fixer Bestandteil) a) allesin einem KID + Kosten etc. herausrechnen
b) ZusatzV ab 2018 (zusatzlich) im PID gem. IDD

pZV ,nach nationalem Recht anerkannt” (lit. €)??
PK fallt unter IORP (Art. 2 Abs. 2 lit. f PRIIPs-VO)
bKV

Zukunftssicherung (8 3 Abs. 1 Z 15 lit. a EStG)

_ _ _ _ Art. 2 Abs. 2 lit. e PRIIPs-VO + keine Kleinanleger
Direkte Leistungszusage, die dem BPG unterliegt

Lebensversicherung, die dem BPG unterliegt
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Was ist die Konsequenz?

Key Information
Document

This dncusfaﬁpmlduwumkeykﬁumaﬂm o What happens if [PRIIP Manufacturer] is unable to pay out?
ﬁ'ﬁ'ﬂf"g raberial. The informartion i requined byhh:pruu‘erﬁ#ndﬂ‘nrﬂmm.rﬂﬂ. Information on whether there is a guarantee acheme, the name |.1|’1|w5uura.1u:ur or investor com-
costs, potential gains and losses of this product and to helo you compare It with other products, pensation scheme operator, including the risks covered and those nt covered.
[Adart mﬁhuﬂ]‘ﬁunmnw a product that is not simple and may be

What are the costs?
Product

[Mame of Product] [Mame of PRIP manufacturer] hwhere applicable 151M] [website for PRIIP Costs aver Termplabe and varralives according to Ansex VI
ranufasciurer fCall [telephone number] for more information] [Competent Authority of the PRIP time
Manasfacturer in relation the FRIF) [date of production of the KID)

What is this product?

Type
Ohbjectives

od | Composition Temmplabe and varrativhes according to Annex VI

of Costs

Insurance banafits Marratives on information to be included on other distribution costs
What are the risks and what could | get in return?
Risk Clescripgion of the risk-revard profile
Indicator Summary Risk Indicatar

SE1 template and narratives s set out in Annex 111 on possibbe mas-

imum loss: can 1 lose all imvested capatal? Dip | bear the risk of incur-
ring aclditianal financial commitments or ohlignions? [s Cthere capital

protection sgainst marker risk? How long should | hold it and can | take money out early?

Recommended [required minimum] holding period: [x]

Information on whether one can disiress hefore maturity, the condigions an this, and applicable fees and
penalties if any. Informatian on the consequences of cashing-in before the end of the term or before the end
of the recommended holding period

Parformance Performance Scenario bemplates and narratives as set out in Annex ¥
Seenarios including where applicable information on conditions for returns io
retall imvestars or budlt-in performance caps, and statement that the

tax legislation of the retail imvestor's home Member State may have an
inpeet oo actuad payout How can | complain?
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Fragen: Berechnung von
Risiken, Performance & Kosten

Mehr Analysen fur Risikoindikator und Kostenberechnung notwendig

» Nachdem die Produkte viel komplexer sind, fehlt auch die Zeit (laut vielen Experten der
Finanzbranche) die detaillierten Vorgaben fir VaR Berechnung und Kosten des aktuellen
Entwurfs PRIIPs KID zu analysieren.

= Werden tatsachlich alle Kunden mit dem vorgegebenen Basisinformationsblatt gleich gut
informiert?
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Risiken

1) Marktrisiko

/Market risk is measured by the annualised volatility

corresponding to the value-at-risk (VaR) measured
at the 97.5% confidence level over the

recommended holding period unless stated
m @ @ @ B @ otherwise. The VaR is the percentage of the
Qmount paid that is returned to the retail investor. /

(...................'.............’
Lower risk Higher risk 2) Kreditrisiko

The risk indicator assumes you keep the product [for x
‘ years/ until date [where there is no exact maturity date] (T

[where applicable] The actual risk can vary significantly if he F:RM may be aSSign_ed _aS 2 where ... assets
you cash in at an early stage and you may get back less. backing the payment obligation of the PRIIP, are
[When considered illiquid)[You [can not/may not be able ...identified and held on accounts or registers,
to] cash in early][ You [will/may] have to pay significant based on applicable law, including pursuant to

extra costs to cash in early. [When considered to have a .
materially relevant liquidity risk] You may not be able to KATtIClES 275 and 276 of Solvency II... j

sell [end] your product easily or you may have to sell
[end] at a price that significantly impacts on how much

you get back ] 3) Liquiditatsrisiko

[ ... shall be considered liquid in all other cases. ™
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Mdgliches Bsp: Produkte mit Garantie (KILV):

Marktrisikomarge (MRM)

The CRM may be assigned as 2 where ... assets
backing the payment obligation of the PRIIP, are
...identified and held on accounts or
registers, based on applicable law, including
pursuant to Articles 275 and 276 of Solvency Il...

Saria, FMA

Aggregation:
Markt- & Kreditrisiko

MRM class

CRM
class

MR1

MR2

MR3

MR4

MRS

MRG6

MR7

CR1

CR2

CR3

CR4

CR5

CRG6

o (01 |01 (W | [

o (01 [0 (W [N [N

o |01 |01 |[W [W [W

o (o jor |~ ||~

o |01 o1 o1 (o1 [O1

O (OO [0 [OO |0 O

SV ENT BN BN BN BN
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Performance

Template B: regular investments and.'or premiums are paid.

Investment []
[Insurance premium [J]

1 years 3] years  [5] years
B
ho -:in:; pancd|

[Survival Scenarios] Empfohlene Haltedauer?!
Unfavourable scenario What you might get back after costs.  [) For PRIIPs with a recommended holding
Average relurn each year 0 period of 3 years or more, performance
Moderate scenario  What you might get back after costs 0 shall be shown at 3 holding periods:
Avesrige: retum each year 1 1 year, half the recommended holding
Eonroumiie ncami :_"h““" might gt tech s o ] period rounded up to the nearest year,
VErBOE return each year 1} - -
and the recommended holding period.
Accomulated invested amaunt [ 1] ! n '
[Death Scenario
Insured event What your beneficiaries might get back ] a a
after costs
Accumulated insurance premium 0 0 ]
]
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Imvestment [€10 000]
Scenarios

Kosten

Impact on return (RIY) per yeor

If you cash in i you cash in ¥ you cash in

aftor [1] yoar after [recommend [at the recommended
holding period/2] holding period]

I A 0

{|% (e 1%

Saria, FMA

Reduction in yield?!

The Reduction in Yield (RIY) shows what impact the total costs you pay
will have on the investment return you might get. The amounts shown here
are the cumulative costs of the product itself, for three different holding
periods. They include potential early exit penalties. The figures assume
you invest [€10 000 (OR €1000 each year for regular premium PRIIPS)].
The figures are estimates and may change in the future.
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For insurance-based investment products, the PRIIP
manufacturer shall insert below the ‘Composition of

costs’ table a narrative explaining the Impact of

the insurance benefits of the product on the
returns of the investment for the retail investor.

Saria, FMA

Kosten

This table shows the impact on return per year

One-off costs

Entry costs

[i%

The impact of the costs you pay when
entering your investment. [This is the
most you will pay, and you could pay
less).

[AND/OR where the costs are embed-
ded in the price, for instance in the case
of PRIPs other than investment funds]
The impact of the costs already included
in the price. [This is the most you will
pay, and you could pay less).

|Where distribution costs are included
in entry costs|This includes the costs of
distribution of your product

Exit costs

The impact of the costs of exiting your
investment when it matures

Ongoing costs

Portfolio
transaction costs

The impact of the costs of us buying and
selling underlying investments for the
product

Insurance costs

|Where full biometric risk premium pre-
sented] The impact of the amount you
are paying 1o buy insurance protection,

[Where cost part of the biometric risk
premium presented| The impact of
insurance costs (the amount you are
paying for insurance cover which ex-
ceeds the estimated value of insurance
benefits)

Other ongoing
costs

1%

The impact of the costs that we take
gach year for managing your invest-
ments.

Performance fees

The impact of the performance fee. We
take these from your investment if the
product outperforms its benchmark [y
by x%]

Carried interests

The impact of carried interests. We taks
these when the investment has [per-
formed better than x%). [A payment of
y% of the final return will take place sub-
sequently to the exit of the investment ]
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Wann ist ein KID
bereitzustellen?

Marketing ‘ Vertrieb

!

1) PRIIPs-VO + Draft ITS 2) VAG 2016

1) Veroffentlichung auf der Website bevor ein

: _ Allgemeine Informationspflichten
PRIIP Kleinanlegern angeboten wird,

§ 252. (1) Der VN ist bei Abschluss eines
Direktversicherungsvertrages ... vor Abgabe
seiner Vertragserklarung schriftlich zu
informieren Uber...

2) Vorabmitteilung des Basisinformationsblatts an
die FMA (Mitgliedstaatenwahlrecht)?

3) Bereitstellung dem individuellen Kunden
,Sufficiently early so as to allow retail investors
enough time to consider the document before Besondere Info-Pflichten fiir die LV
being bound by any contract or offer relating to § 253. (1) ...
that PRIIP, and disregarding whether or not
the retail investor is provided with a cooling
off period. ...” (Article 17 Draft-ITS)

Saria, FMA 18



MOP = Multi-option products

Einziges f?

Dokument -

ein PRIIP bietet dem Kleinanleger
eine Palette von Anlageoptionen,;
die Bereitstellung der Info in
Bezug auf die zugrunde liegenden
Anlagemaoglichkeiten ist aber in
einer einzigen, pragnanten und
eigenstandigen Unterlage méglich

NF—————

FLV mit dynamisch
gemanagtem Portfolio?

(Art. 6 Abs. 3 PRIIPs-VO + Art. 10
Draft ITS)

Saria, FMA

Individuelle
Dokumente

1. aKID for each underlying
investment option within the
PRIIP (1 Option = 1 KID) |

Verweis auf UCITS-
KIDs moglich?

2. info about the PRIIP overall in
accordance with PRIIPs

(Art. 6 Abs. 3 PRIIPs-VO + Art. 10
lit. a Draft ITS)

KIDs fur MOPs?

Generisches
Dokument

1. ageneric KID describing
the overall PRIIP

2. an indication where the
specific information on
each underlying
investment option is to be
found (risks, performance
scenarios + costs in
accordance with PRIIPs!)

(Art. 10 lit. b iVm 14 Draft ITS)

Hybrid-Formen

madglich
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Grad der
Individualisierung

Kosten

Zeitpunkt

Zivilrechtliche
Aspekte

Saria, FMA

VAG/LV-InfoV

individualisiert (,Die Modellrechnung
...ist auf individualisierter Basis fur den
jeweiligen Versicherungsnehmer auf
Grundlage eines bestimmten Tarifs und
konkreter Vertragsdaten zu erstellen.”;
§ 3 Abs. 1 LV-Info-V)

relativ [in %] (Anlage 1 LV-Info-V)

,vor Abgabe der Vertragserklarung®
durch den VN

,0er [VN] ist darauf hinzuweisen, dass
es sich bei der Modellrechnung nur um
ein Rechenmodell handelt, dem fiktive
Annahmen zugrunde liegen, und dass
der [VN] aus der Modellrechnung keine
vertraglichen Anspriche gegen das
[VU] ableiten kann.” (§ 253 Abs. 2)

Unterschiede zu
Info-Pflichten gem. VAG

PRIIPs-VO

nicht individualisiert (Abfassung ,bevor
Kleinanlegern ein PRIIP angeboten wird®)

relativ [in %] + absolut

Bereitstellung “sufficiently early” (“time
needed by each retail investor”)

Fur einen PRIIP-Hersteller entsteht
aufgrund des KID und dessen Ubersetzung
alleine noch keine zivilrechtliche Haftung,
es sei denn, das KID oder die Ubersetzung
ist irrefuhrend, ungenau oder stimmt nicht
mit den einschlagigen Teilen der rechtlich
verbindlichen vorvertraglichen Infopflichten
und Vertragsunterlagen oder mit den
Anforderungen nach Art. 8 PRIIPs-VO
uberein. (Art. 11 + EG 22)
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Agenda
far die Implementierung

Welche Altersvorsorgeprodukte sind als solche ,nach nationalem Recht anerkannt®?

Sind Produkte der kILV mit einem Warnhinweis zu versehen?

,ole sind im Begriff, ein Produkt zu
erwerben, das nicht einfach ist und
schwer zu verstehen sein kann.“

Ein Produkt sollte insb. dann als schwer zu
verstehen gelten, wenn ... zur Berechnung
der endg. Anlagerendite mehrere unterschied-
liche Verfahren verwendet werden, wodurch
sich die Gefahr von Missverstandnissen beim

Empfohlene Haltedauer fiir Rentenprodukte etc.? ieinanieger emant, .- ?
u

Inwieweit kann bei MOPs auf UCITS-KIDs verwiesen werden?

Bereitstellung ,in good time“/Uber eine Website?
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Agenda

PRIIPs (Packaged Retail & Insurance-based Investment Products)
Stress Test & Saule 1-Themen

SCR-Review
ORSA (Own Risk and Solvency Assessment)

ALM (Asset Liability Management)
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Zeitablauf

EIOPA Stresstest:

: Nationale Zentrale Validierung +
Infotag Rechnen der Szenarien validi Berichterstell
A alidierung /ﬁ erichterstellung
25.5 31.5 15.7 15.8 15.12
3 Szenarien:

> Basisszenario
> Double Hit Szenario

> Niedrigzinsszenario (,low for long®)

+ qualitatives Assessment
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EIOPA
Stresstest

Nationaler
Stresstest

Hahn, FMA

Lebensversicherung
Ja

Zuséatzliche
Datenmeldung (keine
neuen Szenarien zu
rechnen!)

Nichtlebensversicherung
Nein

Double Hit Szenario aus
EIOPA Stresstest

Scope

Krankenversicherung
Nein

Double Hit Szenario
aus EIOPA Stresstest
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Basisszenario

Daten des Day 1 Reportings, allerdings mit zusatzlichen Datenanforderungen:

>
>

Informationen zu den LTG MalRhahmen

Detailliertere Assetdaten

Nationaler Teil fir Versicherungsunternehmen mit Bilanzabteilung Lebensversicherung
(Ausnahme: reine Fonds- und Indexgebunde LV). Meldung pro Zinsszenario des
Basisszenarios

>

>
>
>

Zinsstrukturkurven

Cashflows

Posten gemal Gewinnbeteiligungsverordnung (LV-GBV)

Weitere Daten aus der Modellierung (Entwicklung ZZR, RfP, Assets,...)
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Double Hit Szenario

Schock, der auf beide Bilanzseiten wirkt.

Ruckgang der Zinsen
Ausweitung der Spreads (individuell fir Staatsanleihen und Unternenmensanleihen)
Ruckgang von Aktien (landesabhéangig)

Ruckgang der Immobilienpreise

YV YV Y VY V

Ruckgang von Hedgefonds,...

Keine Korrelation der Risiken, sondern ein Marktereignis, das eintritt.

Erstellung des Szenarios durch ESRB, ,Anpassungen” von EIOPA
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Niedrigzinsszenario

Basiert grundsatzlich auf der ,niedrigsten” Zinskurve des Jahres 2015 mit einer
abgesenkten ultimate forward rate.

Sollten die Zinsen aktuell (bis Start des Stresstests) unterhalb dieser Zinskurve liegen,
dann wird die risikolose Zinskurve darauf angepasst.
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Meldung

» Die Meldung entsprechen im Wesentlichen den Meldeformularen fir die Solvency Il
Meldung (-> weniger Ausbesserungen der Templates sind zu erwarten).

» Zuséatzliche Informationen zu Cashflow Daten, zu LTG MalRnahmen (entsprechend
den Jahresmeldungen) und Assetdaten.

» Optional ist die Meldung einer Bilanz mit und ohne Verwendung von Derivaten.
» Neuberechnung des SCRs nach Schock

» (Excel)-Templates werden flr den Stresstest zur Verfigung gestellt, diese sind bis
15. Juli tber die Incoming Platform an die FMA zu Ubermitteln.

» Es ist geplant ein Quick Check Tool zur Verfugung zu stellen.
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Warum (nationale) Stresstests?

,20lvency Il ist bereits ein Stresstest.”

» Solvency Il basiert auf einer Erstellung einer marktkonsistenten Bilanz und der
Ermittlung einer Solvenzkapitalanforderung (SCR). Die meisten
Versicherungsunternehmen berechnen inr SCR mittels der Standardformel. Die
Standardformel bildet einen standardisierten Schock fur ein standardisiertes
Unternehmen ab. Sie kann somit nicht die Auswirkung bestimmter Marktereignisse
genau abbilden.
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Warum (nationale) Stresstests?

,Der Stresstest stellt einen Stress auf den Stress dar.“

» Das Ziel des Stresstests ist es, die Verwundbarkeiten der Versicherungsindustrie
gegenuber bestimmten Ereignissen (Marktereignisse, versicherungstechnische
Ereignisse,...) festzustellen. Es geht daher nicht in erster Linie darum festzustellen,
ob eine Versicherungsunternehmen ,besteht” oder nicht.

Kritische Punkte aus Sicht der FMA:
» die Neuberechnungen des SCRs nach Schock,

« die Veroffentlichung von individuellen Ergebnissen

Daher ist die Neuberechnung des SCRs kein Teil des nationalen Stresstests.
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Warum (nationale) Stresstests?

,Die FMA strebt eine Marktabdeckung von 100% an, wahrend von EIOPA nur 75%
vorgegeben sind. ”

» In einem wirtschaftlich sehr herausfordernden Umfeld ist es notwendig, dass eine
Aufsicht alle notwendigen Mittel ergreift, um alle Versicherungsunternehmen so gut
wie maoglich einschatzen zu kdnnen.

Artikel 36 Rahmenrichtlinie

(3) Die Aufsichtsbehdrden verfiigen tiber angemessene Uberwachungsinstrumente, mit denen sie eine Verschlechterung der
Finanzbedingungen eines Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens erkennen sowie tiberwachen kénnen, wie dieser
Verschlechterung abgeholfen wird.

(4) Die Aufsichtsbehdrden bewerten die Angemessenheit der Methoden und Praktiken der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, die dazu dienen, mdgliche Ereignisse oder kiinftige Veranderungen der wirtschaftlichen Bedingungen
festzustellen, die sich ungunstig auf die allgemeine finanzielle Leistungsfahigkeit des jeweiligen Unternehmens auswirken konnten.

Die Aufsichtsbehérden bewerten die Fahigkeit der Unternehmen, diesen moglichen Ereignissen oder kiinftigen Veranderungen der
wirtschaftlichen Bedingungen standhalten zu konnen.
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Warum (nationale) Stresstests?

,4 Unternehmen héatten ausgereicht, um eine Marktabdeckung von 75% zu erreichen.”

» Die Vorgabe von EIOPA ist es, beim Stresstest die Marktabdeckung nicht durch die
grof3ten Versicherungsunternenmen zu erreichen. Es ist vorgegeben, die
Marktabdeckung durch einen Mix aus grof3en, mittleren und kleinen
Versicherungsunternenmen zu erreichen.
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Warum (nationale) Stresstests?

Wird es weiterhin nationale Stresstests geben?

Ja, well

die EIOPA Stresstests nicht immer flr den Osterreichischen Markt relevant sind.
= die EIOPA Stresstests nicht die Auswirkung auf die lokale Bilanz ermitteln.
= Solvency Il (noch?) nicht frei von methodischen Unzulanglichkeiten ist.

= die EIOPA nur alle zwei Jahre plant, Stresstests durchzufthren.
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LTG Impact

§ 110 Absatz 4 VAG 2016

In Bezug auf das Asset-Liability-Management haben die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternenmen regelmalig zu bewerten:

(1) die Sensitivitat der versicherungstechnischen Ruckstellungen gemafl dem

1. Abschnitt des 8. Hauptstiicks und der anrechenbaren Eigenmittel in Bezug auf die
Annahmen, die der Extrapolation der maf3geblichen risikofreien Zinskurve zugrunde
liegen;
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LTG Impact
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LTG Impact

Die Berechnung der Zinskurve wird zumindest von folgenden Grof3en mal3geblich getrieben:
» Der verwendeten Methodik der Erstellung der Zinskurve (Smith-Wilson Extrapolation),
» den verwendeten Marktdaten (6 Monats - Swaps flir den Euro),

» die Wahl des last liquid points (LLP, 20 Jahre fir den Euro),

» die Wahl der ultimate forward rate (UFR, 4,2% flr den Euro),

» die Konvergenzgeschwindigkeit zur ultimate forward rate und

» die Methode zur Bestimmung des credit risk adjustments (CRA)

ORSA/FLOAR Screening: Einzig adressierter Punkt ist die Wahl der UFR (nicht von allen VU);

Die grof3te Auswirkung hat jedoch die Wahl des LLP (vgl. Ergebnisse des LTGA).
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LTG Review

Artikel 77f Rahmenrichtlinie

Die EIOPA unterrichtet das Europaische Parlament, den Rat und die Kommission bis
zum 1. Januar 2021 jahrlich Gber die Auswirkungen der Anwendung von Artikel 77a bis
77e und 106, Artikel 138 Absatz 4 und Artikel 304, 308c und 308d einschlief3lich der
gemal diesen Artikeln erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte.

77a-e = Extrapolation, Matching Anpassung, Volatilitatsanpassung
106 = symmetrische Anpassung

138 Abs. 4 = ,Pillar 2 dampener*

304 = Durationsbasiertes Untermodul Aktienrisiko

308c,d = UbergangsmaRnahme fir Zinskurve und vt. Riickstellungen
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LTG Review

Zuséatzliche Datenanforderung moglich, da die in den ORSAs enthaltenen Daten nicht
ausreichend sind.

>
>

>
>
>

Daten zu Absenken der UFR

Daten zu spaterer Wahl des LLP

Daten zu Anderung der Konvergenzgeschwindigkeit
Daten zu AktienrisikolUbergangsmalinahme

Daten zu Volatilitdts Anpassung (Stresstestdaten ausreichend?)

FMA tritt fr gro3tmaogliche Synergien von LTG Review und Stresstest ein.

Best effort Basis
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Stornorisiko

Veranderung des Stornorisikos:

Das Modul wird zwar als Stornorisiko bezeichnet, es ist aber weiter gefasst laut
Beschreibung im ,Calibration Paper®. Es soll jede Art von Beendigung des Vertrages
berticksichtigen. Damit sind auch Beendigungen basierend auf Anderungen des
rechtlichen Umfelds gemeint. Im Hinblick auf die jingsten EUGH/BGH/OGH Urteile zu
,unterjahrigkeitszuschlag” und ,Rucktrittsrecht” erscheint die Kalibrierung als nicht
abweqig.
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Ad-hoc Meldung SCR

Grundsatzlich muss das SCR nicht quartalsweise berechnet werden.

8 176 Abs. 1 VAG 2016 (sinngemal)

[...] Weicht das Risikoprofil eines Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmens
erheblich von den Annahmen ab, die die Basis der zuletzt gemeldeten
Solvenzkapitalanforderung darstellen, so hat das betreffende [R]VU die
Solvenzkapitalanforderung unverzuglich neu zu berechnen und sie der FMA zu melden.

Risikoprofilanderung kann auch Veranderung des SCRs bedeuten.
Bei erheblichen Anderungen sind zumindest folgende Formulare sind zu Gbermitteln:

S.02.01, S.23.01, S.25.01 (bzw. S.25.02 oder S.25.03. im Fall der Verwendung von
internen Modellen) und S.28.0x
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(Geplante) Anpassungen

» ,Qualifizierte Infrastrukturinvestitionen®
» Multilateral Trading Platforms

> UbergangsmafRnahme Aktienrisiko

> gqute“ABS -> STS

» Infrastruktur Corporates
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Weitere Saule 1 Themen

» Behandlung von Derivaten vs. Strukturierte Produkte
» Behandlung von Anleihen im Spread- und Konzentrationsrisiko

» Bewertung von Versicherungsverpflichtungen in Fremdwahrungen
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Saria, FMA

Agenda

PRIIPs (Packaged Retail & Insurance-based Investment Products)

Stress Test & Saule 1-Themen
SCR-Review
ORSA (Own Risk and Solvency Assessment)

ALM (Asset Liability Management)
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SCR Review Project

» Erwagungsgrund 150 L2-VO (EU) 2015/35

Uberprifung der Methoden, Annahmen und Standardparameter, die bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel zugrunde
gelegt werden.

Diese Uberpriufung sollte sich die Erfahrungen zunutze machen, die die Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen in der Ubergangsphase und in den ersten Jahren
der Anwendung dieser delegierten Rechtsakte sammeln, und bis Dezember 2018
durchgefuhrt werden.

=> EIOPA Arbeitsgruppe ,,SCR Review Project*
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Zeitplan

Phase 1 - 2016;
Definition der Themen aus Sicht von EIOPA

= Input an Kommission bezlglich der méglichen Themengebiete

Phase 2 — 2017;

Antwort auf den ,call for advice® der Kommission

Phase 3 - 2018;

Beobachtung der Weiterentwicklung des EIOPA Vorschlages und Unterstitzung der
Kommission

Baumann, FMA
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Vorlaufige Themenschwerpunkte

a) Vereinfachung der Standardformel
b) Prozyklizitat: Auswirkungen der Standardformel
c) Rekalibrierung
» Marktrisiko: Daten und Methoden
« Kaorrelation
« Landerrisiko (Sovereign Risk)
f) Interne Modelle vs. Standardformel

g) Unternehmensspezifische Parameter
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Dialog mit Versicherungswirtschaft

1. Fragestellung:

Welche Themen bezlglich der Standardformel
Osterreichischen Versicherungsmarkt relevant?

2. Ansprechpartner
Peter Baumann (FMA)

peter.baumann@fma.gv.at

Tel.: 01 24959 2106

3. Erste Ruckmeldungen bitte bis 15.6.2016

Baumann, FMA

sind besonders fur den
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Saria, FMA

Agenda

PRIIPs (Packaged Retail & Insurance-based Investment Products)

Stress Test & Saule 1-Themen

SCR-Review

ORSA (Own Risk and Solvency Assessment)

ALM (Asset Liability Management)
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ORSA und andere Berichte

Der SFCR enthalt Teile des Geschaftsberichts. Der RSR Teile des SFCR und vom
ORSA. Kann ein erweiterter ORSA und ein erweiterter Geschaftsbericht ausreichende

Information fur die Aufsicht darstellen?

Nur fur quantitative (Quartals- oder Asset-) Meldungen (,Intervalle kiirzer als ein Jahr”
bzw. ,Einzelpostenberichterstattung®) nicht aber fir den ORSA oder Meldungen
gemald Geschéftsbericht sieht § 251 VAG eine Mdoglichkeit der FMA vor, diese
Pflichten herabzusetzen - vgl. Artikel 35 (7) RRL.
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ORSA und andere Berichte

EG 112 L2-VO: ,Zu den Informationen, die die (R)VU den Aufsichtsbehdrden regelméaniig zu
ubermitteln haben, gehort der Bericht tGber Solvabilitat und Finanzlage. Aul3erdem sollten sie
den Aufsichtsbehdrden inren regelméafigen aufsichtlichen Bericht vorlegen, der zusatz-lich zu
den im Bericht Uber die Solvabilitdt und Finanzlage enthaltenen Informationen wei-tere flr
Aufsichtszwecke erforderliche Informationen enthéalt. Im Interesse sowohl der (R)VU als auch
der Aufsichtsbehdrden sollten diese beiden Berichte gleich aufgebaut sein.”

EG 111 L2-VO: ,Um eine effektive Konvergenz des von den Aufsichtsbehdrden durchgefiihrten
aufsichtlichen Uberprifungsverfahrens zu gewahrleisten, sollten detaillierte und harmonisierte
Anforderungen im Hinblick darauf festgelegt werden, welche Informationen regelmalfiig zu
ubermitteln sind und auf welchem Wege dies zu geschehen hat.”

EG 108 L2-VO: ,Verweise auf gleichwertige, im Rahmen anderer Rechts- oder
Regulierungsanforderungen verdffentlichte Informationen sollten direkt zu den betreffenden
Informationen und nicht zu einem allgemeinen Dokument fthren.”
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ORSA und andere Berichte

§ 248.  Berichte an die FMA
(1) Bei der Zusammenstellung und Meldung der fir die Zwecke der Beaufsichtigung
erforderlichen Informationen im Rahmen der regelméafigen aufsichtlichen
Berichterstattung gemalf der Durchfihrungsverordnung (EU) und den technischen
Standards (EU) haben die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen
Folgendes zu beachten [...]

§ 251. Beschrankung der regelmafidigen aufsichtlichen Berichterstattung
(1) Wenn die in der Durchfihrungsverordnung (EU) und den technischen Standards (EU)
festgelegten Intervalle kirzer als ein Jahr sind, kann die FMA eine Beschrankung der
regelmaldigen aufsichtlichen Berichterstattung unbeschadet § 193 Abs. 3 genehmigen,

[..]

Artikel 299. Bericht Uber Solvabilitdat und Finanzlage: Nichtoffenlegung von Informationen
1. Gestatten die Aufsichtsbehdrden einem Versicherungs- oder Ruckversicherungs-
unternehmen gemaf Artikel 53 Abséatze 1 und 2 der Richtlinie 2009/138/EG, von der
Veroffentlichung bestimmter Informationen abzusehen, sollte diese Erlaubnis nur so lange
gelten, wie der Grund fur die Nichtverdffentlichung fortbesteht.
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ORSA und andere Berichte

Artikel 304 Elemente der regelmaldigen aufsichtlichen Berichterstattung

1.Die Aufsichtsbehorden fordern bei den Versicherungs- und Rickversicherungsunternenmen in
bestimmten Intervallen, die gemal} Artikel 35 Absatz 2 Buchstabe a Ziffer i der Richtlinie
2009/138/EG im Voraus festgelegt werden, folgende Angaben an:

(a) den vom Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen gemalf} Artikel 300
veroffentlichten Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage [...];

(b) den regelméafigen aufsichtlichen Bericht [...];

(c) den aufsichtlichen Bericht Giber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung
[...]

(d) die jahrlichen und vierteljahrlichen quantitativen Vorlagen [...]

Die Pflicht zur jahrlichen Berichterstattung umfasst nicht die Vorlage von nach Posten

aufgeschlisselten Berichten, wenn Unternehmen gemald Artikel 35 Absatz 7 der Richtlinie
2009/138/EG davon befreit sind.

2.Der regelmalige aufsichtliche Bericht enthalt eine Zusammenfassung, der jegliche im
Berichtszeitraum eingetretene wesentliche Anderungen hinsichtlich der Geschéftstatigkeit und der
Leistung des Unternehmens, des Governance- Systems, des Risikoprofils, der Bewertung fir
Solvabilitatszwecke und des Kapitalmanagements entnommen werden kénnen [...]
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ORSA und andere Berichte

Artikel 35 Richtlinie 138/2009/EG

(7) Die betroffenen Aufsichtsbehdrden kdnnen die regelmaliige aufsichtliche Berichterstattung
beschranken oder Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen von der
Einzelpostenberichterstattung befreien, wenn
a) die Ubermittlung dieser Informationen im Verhaltnis zu der Wesensart, dem Umfang und der Kom-
plexitat der mit dem Geschaft verbundenen Risiken mit einem zu grof3en Aufwand verbunden
ware;

b) die Ubermittlung dieser Informationen fir die wirksame Beaufsichtigung des Unternehmens nicht
erforderlich ist;

c) die Befreiung nicht der Stabilitat der betroffenen Finanzsysteme in der Union zuwiderlauft und

d) das Unternehmen in der Lage ist, die Informationen auf Ad-hoc-Basis zu tGbermitteln.

[..]

Eine Befreiung von der Einzelpostenberichterstattung wird nur Unternehmen gewahrt, die jeweils
nicht mehr als 20 % des Lebensversicherungs- und des Nichtlebensversicherungsmarktes
eines Mitgliedstaats ausmachen, wobei der Anteil am Nichtlebensversicherungsmarkt auf den
verbuchten Bruttopramieneinnahmen und der Anteil am Lebensversicherungsmarkt auf den
versicherungstechnischen Bruttortickstellungen beruht.
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Konsegquenzen aus dem ORSA

Wenn der ORSA bei der Ermittlung des spezifischen Risikoprofils deutlich vom Stan-
dardverfahren abweicht bzw. von den Saule | Anforderungen abweicht, Uberlegt die Aufsicht
verbindliche Mal3Bhahmen. Z.B. Zwang zu Modellierung bzw. Capital Add on?

Eine signifikante Abweichung des Risikoprofils von den Annahmen der Standardformel (was
nicht notwendigerweise einer SCR _Uberschreitung entspricht) kann gemaR § 181 VAG dazu
fuhren, dass die FMA die Verwendung von unternehmensspezifischen Parametern oder die
Anwendung eines (Partiellen) Internen Modells anordnet.

Zusatzliche Kapitalanforderungen sind gem. 8§ 277 VAG bei nicht funktionierenden (Partiellen)
Internen Modellen, wenn ein (vorgeschriebenes) Modell noch nicht umgesetzt wurde bzw.
unangemessen ware sowie bei groben Governance Mangeln vorgesehen.
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Konsegquenzen aus dem ORSA

§ 181. MalRnahmen der FMA Dbei wesentlichen Abweichungen von den der
Standardformel zugrundeliegenden Annahmen

(1) Die FMA kann einem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen anordnen,

(2)

Herold, FMA

bei der Berechnung des lebensversicherungstechnischen Risikomoduls, des nicht-
lebensversicherungstechnischen Risikomoduls und des
krankenversicherungstechnischen Risikomoduls unternehmensspezifische Parameter
gemall 8 178 Abs. 4 zu verwenden, wenn bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung mit der Standardformel das Risikoprofil des betreffenden
Versicherungs- oder Rduckversicherungsunternehmens wesentlich von den der
Berechnung mit der Standardformel zugrunde liegenden Annahmen abweichen wiirde.

Die FMA kann einem Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen anordnen
ein internes Modell zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung oder der relevanten
Risikomodule zu verwenden, wenn bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
mit der Standardformel das Risikoprofil des betreffenden Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternenmens wesentlich von den der Berechnung mit der
Standardformel zugrunde liegenden Annahmen abweichen witrde.
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Konsegquenzen aus dem ORSA

§ 277. Kapitalaufschlag

(1) Im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens kann die FMA nur in den folgenden Fallen einen
Kapitalaufschlag festsetzen:

1. wenn das Risikoprofil des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens erheblich von den Annahmen
abweicht, die der mit der Standardformel berechneten Solvenzkapitalanforderung zugrunde liegen, und

a) die Anordnung gemaf 8 181 Abs. 2 ein internes Modell zu verwenden, unangemessen ware [...] oder
b) nach einer Anordnung gemal 8§ 181 Abs. 2 ein internes Modell noch entwickelt wird;

2. wenn das Risikoprofil des Versicherungs- oder Rtckversicherungsunternehmens erheblich von den Annahmen
abweicht, die der unter Verwendung eines internen Modells berechneten Solvenzkapitalanforderung zugrunde
liegen, weil

a) bestimmte quantifizierbare Risiken nur unzureichend erfasst wurden und
b) die Anpassung des Modells zur Abbildung des Risikoprofils [...] fehlgeschlagen ist,

3. wenn das Governance-System eines Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens erheblich von den
in 8 107 bis 8 113, 8 117 bis § 122 festgelegten Anforderungen abweicht und

a) das Unternehmen dadurch gehindert wird, die Risiken, denen es ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein kénnte,
angemessen zu erkennen, zu messen, zu tberwachen, zu managen und dariber Bericht zu erstatten und

b) die Anwendung anderer MalRhahmen die Méangel wahrscheinlich nicht innerhalb eines angemessenen
Zeitraumes ausreichend beheben wird oder [...]
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Wesentliche Abweichung des Risikoprofils

Kann die FMA ihre Aussage betreffend 5 % bzw. 10% Abweichung vom tatsachlichen
Risikoprofil inklusive der zu setzenden Mal3nahmen prazisieren. Kann man Beispiele geben, wie
diese Anforderung technisch umgesetzt werden soll? Gibt es Praxisbeispiele?

Die angegebenen FMA Richtwerte (5% Abweichung auf SCR Ebene und 10% Abweichung auf
Risikomodulebene) sind vom Unternehmen individuell festzulegen.

Maf3geblicher Untersuchungsgegenstand ist nicht die Schockhthe in der Standardformel
(bspw. aktueller Zinsschock vs. Schock in der eigenen Risikobeurteilung) sondern eine
Abweichung im angenommenen Risikoprofil (bspw. Sensitivitat auf Zinsvolatilitat).

Ein allfallig hoherer Gesamtsolvabilitatsbedarf im Rahmen des ersten Schrittes des ORSA
alleine begriindet noch keine Abweichung.
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Konsegquenzen aus dem ORSA

FMA ORSA Leitfaden 2015, Seite 31

Die Entsprechung des Ergebnisses der Gesamtsolvabilitdtsbedarfsbeurteillung mit der Solvenz-
kapitalanforderung (bzw dem SCR eines Risikomoduls) ist nicht vorgesehen.

Zur Orientierung konnen folgende Wesentlichkeitsschwellen, die als blolie Indikationen zu sehen
sind, herangezogen werden: %

m  Signifikant wird mit circa 10% auf Risikomodulebene oder wenigstens 5% auf SCR Ebene defi-
niert. Netting der Risikoexposure auf Modul- oder SCR-Ebene ist aus Sicht der FMA maglich,
muss aber durch eine approximative Quantifizierung begleitet werden. Grenzen sind als Indikati-
on zu sehen und sollten vom Unternehmen individuell festgelegt werden. Speziellen Einfluss auf
die Festlegung sollten die aktuelle Bedeckung und der Steuerungsaspekt haben.

® Im Rahmen einer finalen quantitativen Analyse ist die Konsistenz mit der Bewertung in der Stan-
dardformel zu berticksichtigen (zB Konfidenzniveau beil SCR)

Herold, FMA
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Wesentliche Abweichung des Risikoprofils - Aktien

MSCI - o~
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annual logarithmic i L
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Herold, FMA

return of equity portfolio

Wesentliche Abweichung des Risikoprofils - Aktien
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return of equity portfolio

Wesentliche Abweichung des Risikoprofils - Aktien

= Portfolio 2
—— Linear (Portfolio 2)
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Analyse VU (Abweichung): MSCI - ~
(hyperventilated), S 2 2
annual logarithmic 2] by o
= T T
returns, (o] o]
. . . ource Fantasia & &
Negatives Alpha (Qualitat)
beg Dez. 96 | Nov.98 | Dez. 96
: : = mean pa 4,8% | 4,3% | 4,9%
Beta >> 1 (Sicherheit) oISty b e | 42.7% | 27.a%
al pha 0,0% % -0,6% | 0,5%
- beta 100,09 128,2% | 92,0%
Hoher Tracking Error corretat 100,0% | 90,2% | 96,8% /_
Tracking Error pa | O000%=| 19,7% | 7,1%
...................................... 1 maximum pa 59,0% | 143,3%| 61,9%
Risiko groker als i ] -minimumpa |107.6%|-164.0%|-1048%]
Standardschock : | VaRhist (99,5%) - -|-102,5%|-136,0% |-100,1% .+
..................................... | VaR param (99,5%) | 69.4% |-105,8%| -65,7%
Index Kal
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Wesentliche Abweichung des Risikoprofils - Aktien

Analyse VU (keine Abweichung):
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Wesentliche Abweichung des Risikoprofils - Zins
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Wesentliche Abweichung des Risikoprofils- Zins
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Wesentliche Abweichung des Risikoprofils- Zins

2 T T T T
Demo  Balanced Unbalanced Matched : Demo [11/05/28)
—— Balanced (28/02/02)
99,5% VaR -50,2% -16,1% -64,0% 0,0% Unbalanced (02/06/98)
B minimum | 67.0%  171%|  830%|  00% e
' average -8,5% 1,1% -10,7% 0,0%| : :
SCRinterest -34,5% -4,1% -40,9% 0,0%
theoretical confidence 91 7% 84,0% | 89 2%
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interest rate shock underlying the 99,5% loss in NAV

Maturity in Years
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Anmerkungen zu ORSA 2015

Basierend auf der ORSA Analyse 2015 weist die FMA auf folgende Aspekte hin:

Eine rein qualitative / deskriptive Behandlung der Annahmen der SF ist idR nicht
ausreichend.

Die kontinuierliche Einhaltung der vt. Rluckstellungen ist ebenfalls quantitativ zu belegen.

Beim Gruppen ORSA ist grundsatzlich die Behandlung (bspw. GSB, RTF, SCR, EOF) auf
Gruppenebene UND auf Ebene der jeweiligen Organisationseinheiten relevant.

Die selbe Anforderung gqilt auf Solo Ebene hinsichtlich der Business Units /
Bilanzabteilungen.

Insofern der GSB angelehnt an den SCR ermittelt wird, kommt den Annahmen der SF
erhbhte Bedeutung zu UND es ist darzustellen, warum die mangelnde Reagibilitat des
SCR (hinsichtlich  Marktentwicklung und Risikoprofil) keine Einschrankung der
Risikosteuerung bedingt.
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Anmerkungen zu ORSA 2015

Basierend auf der ORSA Analyse 2015 weist die FMA auf folgende Aspekte hin:

Uberleitungen zu Vorperioden (letzter ORSA) und zu alternativen Bilanzen (UGB, IFRS)
sind nachvollziehbar anzufiihren. Insofern Werte aus den Vorperioden (bspw. SCR 2013)
angegeben werden, haben diese den Werten des jeweiligen Berichtes (ORSA 2014) zu
entsprechen.

Stressszenarien sind zumindest hinsichtlich Auswirkung auf SCR UND EOF zu bewerten.

Alle Positionen sind hinsichtlich der potenziellen Anderung ihres Wertes in der
Solvenzbilanz zu untersuchen. Dies gilt auch und insbesondere fir Staatsanleihen aller
Emittenten.

Die Festlegung des Risikoappetits und daraus abgeleiteter Limite hat konsistent, steuerbar
und unternehmensweit zu erfolgen und ist im ORSA Bericht darzulegen.
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Anmerkungen zu ORSA 2015

Weiters empfehlen wir:

Der Autor des ORSA Berichtes ist der Vorstand des VU. (Anforderung)

Teile des ORSA, die allgemeine Prozessdarstellungen, Methoden etc.
umfassen, in die entsprechenden Leitlinien aufzunehmen und zu referenzieren.
(Lesbarkeit, Umfang, Relevanz)

Die Behandlung von Risiken erfolgt hinsichtlich Umfang, Detaillierung und
Methoden proportional zu deren Wesentlichkeit. (Relevanz, Aufwand)

Eingetretene (operationelle) Schaden, Verluste oder Fehler sind keine Risiken,
sondern deren Manifestation und werden hinsichtlich zukinftiger Potenziale
behandelt. (Anforderung)
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Anmerkungen zu ORSA 2015

Weiters empfehlen wir:

Im ORSA verwendete Stichtage (bspw. 31.12.2014) und Methoden (bspw.
Bewertung) werden soweit sinnvoll konsistent in allen Darstellungen verwendet.
(Lesbarkeit, Konsistenz)

Ein Abkirzungsverzeichnis erlautert die gebrauchlichsten TLAs. (Lesbarkeit,
Verstandlichkeit)

Begriffe, Methoden, Kennzahlen, Organisationseinheiten, ... werden innerhalb
des ORSA Berichtes und Uber die Zeit konsistent verwendet (bzw. erlautert).
(Lesbarkeit, Konsistenz)

FLAOR (8 130c) ist durch ORSA (8 111) zu ersetzen.
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Saria, FMA

5.

Agenda

PRIIPs (Packaged Retail & Insurance-based Investment Products)

Stress Test & Saule 1-Themen
SCR-Review

ORSA (Own Risk and Solvency Assessment)

ALM (Asset Liability Management)
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ALM

Was sagt das Lexikon??

1. Begriff: Managementansatz, bei dem die Risiken aus dem leistungswirtschaftlichen
und finanzwirtschaftlichen Bereich unternehmenszielbezogen aufeinander abgestimmt
werden. ALM beinhaltet im Kern die zielgerichtete Koordination der Steuerung der
Aktiva und Passiva, der Abstimmung der Anlageportfolios (Assets) mit den durch die
Versicherungsprodukte induzierten versicherungstechnischen Verpflichtungen
(Liabilities).

2. Basisziele: Ein ALM verfolgt zwei wesentliche Ziele:
a) das Management der finanziellen Stabilitdt durch Kontrolle der eingegangenen
Risikopositionen,;
b) auf das erste Ziel aufbauend das Management der Profitabilitat, ggf. in Form eines
Abgleichs bzw. einer Optimierung von eingegangenem Risiko und resultierender

Rendite. Die evaluierten und gesteuerten Rendite-/Risiko-Positionen betreffen dabei
die Produkt- bzw. Investmentebene sowie die Ebene des Gesamtunternehmens.
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Was sagt das VAG 2016/L277?

§ 110 (2) VAG 2016

Das Risikomanagement-System hat
wirksam zu sein, .......... Es hat die
Risiken, die in die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung
einzubeziehen sind, sowie die Risiken,
die bei dieser Berechnung nicht
vollstandig erfasst werden, zumindest
aber die folgenden Bereiche abzudecken:

Risikozeichnung und
Ruckstellungsbildung,
Asset-Liability-Management,
Kapitalanlagen, insbesondere Derivate
und &hnliche Verpflichtungen,
Liquiditats- und
Konzentrationsrisikomanagement,
Risikomanagement operationeller Risiken
und

Ruckversicherung und andere
Risikominderungstechniken.

§ 110 (4) VAG 2016

In Bezug auf das Aktiv-Passiv-Management hat
das Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen regelmalig zu
bewerten:

1. die Sensitivitat der
versicherungstechnischen
Ruckstellungen gemal dem 1. Abschnitt
des 8. Hauptstiicks und der
anrechenbaren Eigenmittel in Bezug auf
die Annahmen, die der Extrapolation der
malf3geblichen risikofreien Zinskurve
zugrunde liegen;

ALM

Hell, FMA

Art. 260 Z1 (b) L2-VO (EU) 2015/35

Risikomanagementbereiche

1.Zu den in Artikel 44 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Bereichen zahlen alle folgenden:

(b) Aktiv-Passiv-Management:

strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten, insbesondere Inkongruenz von deren Laufzeiten;
etwaige Abhangigkeiten zwischen den Risiken unterschiedlicher
Klassen von Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten;

etwaige Abhangigkeiten zwischen den Risiken unterschiedlicher
Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen;

etwaige aul3erbilanzielle Risikopositionen des Unternehmens;
Auswirkungen einschlagiger Risikominderungstechniken auf das
Aktiv-Passiv-Management;
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ALM

Wie gehen wir damit um

Aus SlI Sicht ist ALM im Rahmen des Risikomanagements zu sehen.

ALM Risiken sind nur jene Risiken, die durch die Bericksichtigung beider
Bilanzseiten zu erkennen, zu messen, zu Uberwachen, zu steuern und zu
berichten sind. Wenn durch Verwendung der Information einer einzelnen Bilanzseite
das Risiko adaquat (bis auf nichtmaterielle Unschérfen) erkannt, gemessen,
Uberwacht, gesteuert oder berichtet werden kdnnte, dann ist es kein ALM Risiko.

Es muss konsistente Systeme/Modelle/Ansatze geben die es zulassen Risiken auf
Gesamtbilanzebene zu quantifizieren und zu steuern.

Die Modelle/Systeme/Ansatze mussen ,irgendwo® im Policy-System beschrieben sein.

ALM ist nicht an eine bestimmte Methode gebunden (z.B. risikoneutrale Bewertung
oder ,Real World" Projektionen).

Bandbreiten flr Inkongruenzen sind zumindest in Bezug auf Laufzeit und Wahrungen
festzulegen .

ALM Gesichtspunkte sind in der Risikostrategie erkennbar.

Hell, FMA
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ALM

Beinahe perfektes Matching?

ALM = Asset Liability
Management

Asset Liability Management ist nicht zwangsweise mit Asset
Liability Matching gleichzusetzen.

Hell. FMA
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ALM

Zentrale Annahmen!

« Um eine hinreichend lange Cash Flow Projektion kommt man nicht herum (speziell
Leben).

» Eine reine Barwert- Betrachtung ist nicht ausreichend (auf alle Falle Betrachtung
einzelner Jahresergebnisse).
ALM Risiken entstehen nicht nur aus der Sll Bilanz sondern kénnen auch aus
Spannungsfeld der UGB, IFRS Bilanz, GuV etc. kommen.

* Neugeschaft spielt eine Rolle.

« Wahrungs-, Liquiditats- und Fristeninkongruenzen (Zinsrisiko SlI) sind ALM Risiken.
Liquiditatsrisiko ist aber auch auf3erhalb des ALM aufsichtsrechtlich zu behandeln.

« ALM ist pro Bilanzabteilung und Gesamtunternehmen notwendig.
* Aulerbilanzielle Bestandteile sind zu bericksichtigen.

Hell. FMA
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ALM

Rechtliche
Grundlagen

Hell, FMA

ALM

§ 110 (2) VAG 2016

Das Risikomanagement-System hat wirksam zu sein,
...... Es hat die Risiken, die in die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung einzubeziehen sind,
sowie die Risiken, die bei dieser Berechnung nicht
vollstandig erfasst werden, zumindest aber die
folgenden Bereiche abzudecken:

1.
2.
3.

o o

Risikozeichnung und Rickstellungsbildung,
Asset-Liability-Management,

Kapitalanlagen, insbesondere Derivate und
ahnliche Verpflichtungen,

Liquiditats- und
Konzentrationsrisikomanagement,
Risikomanagement operationeller Risiken und
Rickversicherung und andere
Risikominderungstechniken.
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ALM

§ 110 (4) VAG 2016

In Bezug auf das Aktiv-Passiv-Management hat das
Versicherungs- und Rlckversicherungsunternehmen
regelmafiig zu bewerten:

1. die Sensitivitat der versicherungstechnischen
Rickstellungen gemald dem 1. Abschnitt des

ALM 8. Hauptstiicks und der anrechenbaren
Rechtliche Eigenmittel in Bezug auf die Annahmen, die der
Grundlagen Extrapolation der maf3geblichen risikofreien

Zinskurve zugrunde liegen;

N

Matchinganpassung ......
Volatilitatsanpassung .....

w

Hell, FMA
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ALM

Rechtliche
Grundlagen

Hell, FMA

ALM

Art. 260 Z1 (b) L2-VO (EU) 2015/35

Risikomanagementbereiche
1.Zu den in Artikel 44 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
genannten Bereichen zahlen alle folgenden:

(b) Aktiv-Passiv-Management:

l. strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten, insbesondere Inkongruenz von
deren Laufzeiten;

ii. etwaige Abhangigkeiten zwischen den Risiken
unterschiedlicher Klassen von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten;

iii. etwaige Abhangigkeiten zwischen den Risiken
unterschiedlicher Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen;

Iv. etwaige aul3erbilanzielle Risikopositionen des
Unternehmens;

v. Auswirkungen einschlagiger
Risikominderungstechniken auf das Aktiv-Passiv-
Management;
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ALM

GL 24 GOV-GL
Das Aktiv-Passiv-Management

Das Unternehmen sollte in seinen

Risikomanagementleitlinien in Bezug auf das Aktiv-Passiv-

Management zumindest folgende Punkte erfassen:

a. eine Beschreibung des Verfahrens zur Ermittlung und
Bewertung unterschiedlicher Arten von Inkongruenzen

ALM zwischen Aktiva und Passiva, zumindest in Bezug auf
_ Laufzeiten und Wahrung;
Rechtliche b. eine Beschreibung der anzuwendenden
Grundlagen Minderungstechniken und der erwarteten Wirkung

relevanter Risikominderungstechniken auf das Aktiv-
Passiv-Management;

c. eine Beschreibung der bewusst zugelassenen
Inkongruenzen; und

d. eine Beschreibung der durchzufiihrenden Stresstests
und Szenariotests und der ihnen zugrunde liegenden
Methodik und Haufigkeit.

Hell, FMA
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ALM

VU-KAV
Asset-Liability-Management (ALM)

8 2. Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen haben flr die
Modellierung des ALM gemal} § 124 Abs. 1 Z 3 in
Verbindung mit § 110 Abs. 2 Z 2 VAG 2016 und Art.

ALM 260 Abs. 1 lit. b der Delegierten Verordnung (EU)
Rechtliche 2015/35 zur Erganzung der Richtlinie 2009/138/EG,
Grundlagen ABI. Nr. L 12 vom 17.01.2015 S. 1, angemessene

Annahmen und Faktoren zu verwenden.

Hell, FMA
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ALM

VU-KAV
Leitlinien betreffend die Veranlagung

§ 3. Um die Erfiilllung der Anforderungen gemaf §
124 Abs. 1 VAG 2016 zu gewahrleisten, haben
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen
unternehmensinterne schriftliche Leitlinien betreffend

ALM ALM und Kapitalanlagen gemal § 110 Abs. 1,272 2
Rechtliche und 3 und Abs. 6 in Verbindung mit § 107 Abs. 3 VAG
Grundlagen 2016 zu erstellen und zu implementieren, die, sofern

fur die unternehmensinterne Veranlagung relevant,
zumindest die folgenden Bestandteile umfassen:

Hell, FMA
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FINANZMARKTAUFSICHT OSTERREICH
B Kompetenz B Kontrolle B Konsequenz
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